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Januari — december 2018

BERNER

Expect more

Ett starkt &r med potential till ytterligare resultatutveckling
Christian Berner Tech Trade AB (publ) gjorde ett starkt resultat fjarde kvartalet med bra resultat och en bra orderingéng. Zander &
Ingestrom (Z&I) ar den storst bidragande faktorn till den goda resultatutvecklingen och tillvixten i orderingang.

Fjarde kvartalet i sammandrag
(oktober- december 2018)

o Nettoomsittningen for fjarde kvartalet uppgick till 169,1
(117,0) MSEK, en total 6kning pé 44,6 procent dir Z&I stod
for 51,2 MSEK av 6kningen.

o EBITA uppgick till 14,8 (4,0) MSEK, varav Z&I bidrog med
14,7 MSEK. Total EBITA-marginal blev 8,7 (3,4) procent.

o Orderingdngen uppgick till 235,2 (106,8) MSEK, varav Z&I
stod f6r 112,5 MSEK

« Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,63
(0,21) SEK

o Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapital uppgick till 16,4 (4,7) MSEK. Totala
kassaflodet for perioden var 8,9 (7,0) MSEK.

Viktiga handelser under rapportperioden

o Christian Berner Tech Trades dotterbolag Z&I fick uppdrag
att leverera elektriska hetvattenpannor till Vitryssland.
Ordervirdet bedéms till ca 50 MSEK och férvintas levereras
under 2019. Ordern dr den enskilt storsta nagonsin for
Christian Berner Tech Trade, och omfattar totalt nio pannor
med en totaleffekt pa 360 MW.

« Tvd tredjedelar av den, under andra kvartalet, kommunicerade
ordern av hetvattenpannor pa 21 MSEK i omsittning har
under kvartalet levererats och resultatforts. Resterande
kommer levereras och resultatforas under forsta kvartalet.

Viktiga handelser efter rapportperiodens slut

o Christian Berner Tech Trade AB ut6kar sin nordiska
ledningsgrupp med Marknadschef, som tidigare rapporterat
in i det svenska dotterbolaget Christian Berner AB, och med
ny roll; Chef Verksamhetsutveckling och IT (som 4r under
rekrytering och forvéintas vara pé plats under Q2/Q3 2019)

o Ny webb lanseras under 2019, som ett led i modernisering av
kommunikation, samt ett forsta steg mot mojliggorande av
e-handel.

To

lv manader i sammandrag

(januari — december 2018)

Nettoomséttningen for arets uppgick till 617,6 (449,6) MSEK,
en tillvaxt om 37,4 procent, dar Z&I stod for 149,1 MSEK.

EBITA uppgick till 51,8 (21,5) MSEK, varav Z&I stod for 31,9
MSEK. EBITA-marginalen lag pa 8,4 (4,8) procent.

Orderingédngen hade en tillvixt om 49,3 procent till 674,2
(451,5) MSEK. Z&Is orderingdng under perioden mars-
december 2018 uppgick till 192,9 MSEK och star ddrmed for
den storsta delen av 6kningen.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 2,02
(0,84) SEK.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore férandring
av rorelsekapital uppgick till 44,4 (16,3) MSEK. Totala
kassaflodet for perioden var -31,3 (-0,3) MSEK.

Z&I forvarvades och inkluderats, som nytt bolag i Christian
Berner Tech Trade AB, fran mars manad. Saledes inkluderas
resultatrakning for Z&I i koncernens rakenskaper fran och
med mars manad. Totalt innebar forvarvet engangskostnader
kopplat till radgivning pa 3,5 MSEK.

Under forsta kvartalet gjordes en omstrukturering inom
affarsomrade Process & Miljé i Sverige, dédr kontor i Malmo
stangs och verksamhet flyttas till Mélnlycke vilket paverkade
kostnaderna med 0,8 MSEK.

Styrelsen foreslar en utdelning f6r 2018 om 0,75 (0,50) kr per
aktie.

Finansiellt sammandrag

KSEK okt-dec 2018 okt-dec 2017  Forédndring% jan-dec2018 jan-dec2017 Férandring %
Nettoomséattning 169 149 116 966 44,6% 617575 449607 37,4%
Rorelseresultat 14 356 3637 294,7% 50091 20177 148,3%
EBITA 14798 3959 273,8% 51779 21467 141,2%
EBITA-marginal 8,7% 3,4% 155,1% 8,4% 4,8% 75,6%
Orderingéng 235187 106779 120,3% 674176 451 497 49,3%
Resultat per aktie 0,63 0,21 201,6% 2,02 0,84 140,3%
Avkastning pa eget kapital (R12) 36,5% 20,9% 74,9% 36,5% 20,9% 74,9%
Periodens Kassafléde 8911 6970 27,8% -31276 -334 9264,1%
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“Annu ett bra kvartal

for Christian Berner.”

2

VD HAR ORDET

Ett bra fjarde kvartal och
helar dar Zander & Ingestrom
bidrar starkt.

Christian Berner Tech Trade redovisar ett forbattrat resultat och ¢kad
omséttning for sval det fjarde kvartalet som for helaret 2018. Zander &
Ingestrom, som vi forvarvade i borjan av fjolaret, hade 2018 ett rekordéar och
bidrog starkt till utvecklingen. For framforallt var 6vriga verksamhet i Sverige
samt vart dotterbolag i Norge finns daremot forvantningar att forbattra
[6nsamheten under 2019.

Okat resultat och omsattning

Christian Berners EBITA-marginal for det fjarde kvartalet uppgick till 8,7 (3,4) procent.
Omsittningen 6kade med 44,6 procent till 169,1 (117,0) MSEK. For helaret 2018 uppgick
EBITA-marginalen till 8,4 (4,8) procent medan omséttningen 6kade med 37,4 procent till
617,6 (449,6) MSEK.

En starkt bidragande orsak till koncernens 6kade resultat och omsittning var att Zander &
Ingestrom, som vi forvarvade i borjan av 2018, hade ett rekordar forra aret. Bolaget har bidragit
till att Christian Berners samtliga lonsamhetstal har forbattrats.

Marknadernas utveckling

Bortsett fran Zander & Ingestrom fick vi i Sverige inte lonsamheten att lyfta i paritet med vér
omsittningstillvaxt under 2018. Jag forvantar mig dérfor en forbattrad Ionsamhet under 2019,
inte minst i vart affirsomrédde Materialteknik ddr bland annat farre stora infrastrukturprojekt
hade en negativ paverkan pé resultatet under 2018. Vi ser nu en forbéttrad férfragan inom
infrastruktur samt att vi nu ocksé har mer bearbetning/produktion in-house vilket kommer att
forbattra var lonsambhet.

Vart norska bolag noterade under fjolaret en vindning med forbattrad forsaljining och
orderingang samt ett positivt resultat. Den positiva utvecklingen kom dock av sig mot slutet av
aret, vilket bland annat kan forklaras av att en av vara kunder stéllde in sina betalningar varfor
vi har reserverat en fordran pa cirka 0,5 MSEK. Sammantaget dr dock vart resultat i Norge klart
bittre in under 2017. Aven hir férvintar jag mig en dnnu bittre utveckling under 2019.

I Danmark hade vi ytterligare ett starkt &r med bland annat bra f6rsiljning av
ballastvattensystem till rederiet Norden och order pa férpackningsmaskiner till
livsmedelsindustrin. I Finland kan 2018 sammanfattas som godkéint med en stark forséljning
av vibrationsddmpande material inom affairsomradet Materialteknik. Darutéver hade var
serviceverksamhet i Lojo till pappersindustrin en bra beldggning.

Fokus péa lonsamhet

Vi kommer under 2019 att fortsitta fokusera pa 16nsam tillvixt och mer virdebaserad
forsiljning. Detta genom bland annat 6kad forsiljning av egna produkter som Fillflex-maskiner
och varmepannor fran Zander & Ingestrom, samt 6kad foradling och bearbetning till fardiga
kundartiklar inom affarsomradet Materialteknik fran var maskinpark i Mélnlycke. Jag kan
konstatera att var orderingéng for 2018 dr betydligt stérre an 2017 med rekord for Z&I och en
6kning for hela koncernen med 49,3 procent.

Bo Soderqyvist
Vd, Christian Berner Tech Trade AB
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Christian Berner Tech Trade i
sammandrag

Omsattning och resultat fjarde kvartalet

For fjarde kvartalet uppgick koncernens nettoomséttning till 169,1 (117,0) MSEK vilket dr en
6kning med 44,6 procent. Nettoomsattningen for fjarde kvartalet innefattar en omsattning pa
51,2 MSEK for Zander & Ingestrom, som inte var en del av koncernen under fjarde kvartalet
2017. Koncernens EBITA 6kade till 14,8 (4,0) MSEK, varav Zander & Ingestréom bidrog med 14,7
MSEK. EBITA-marginalen blir dirmed 8,7 (3,4) procent.

Marknader

I fjarde kvartalet uppgick Sveriges nettoomsattning till 125,4 (77,0) MSEK, en tillvixt om

62,9 procent. EBITA uppgick till 17,3 (6,8) MSEK vilket gav en EBITA-marginal om 13,8 (8,9)
procent. Zander & Ingestrom inkluderas i Sverige och bidrog med 51,2 MSEK i forsaljning
och 14,7 MSEK i EBITA. Sverige exklusive Zander & Ingestrom hade ett simre resultat dar
satsningar pd saljutbildning, utveckling av ny webbsida och extra marknadsféringskostnader
paverkade kvartalets EBITA negativt relativt 2017. Danmarks nettoomséttning 6kade kraftigt
under fjarde kvartalet, och uppgick till 7,8 (4,4) MSEK, medan EBITA 6kade till 0,8 (0,3)
MSEK. Det ger en EBITA-marginal om 10,3 (3,3) procent. Norge fortsitter ha en positiv trend
for forsaljning dven fjarde kvartalet ddr nettoomsattningen nu uppgick till 18,8 (15,3) MSEK.
EBITA slutade pé -0,1 (-2,0) MSEK med en EBITA marginal om -1,2 (-13,3) procent, paverkat
av en avsattning for osidker kundfordran pa 0,5 MSEK. Finland minskade nettoomséttningen
till 17,2 (20,2) MSEK for fjarde kvartalet. EBITA uppgick till -0,1 (2,0) MSEK med en EBITA-
marginal om -0,5 (11,5) procent.

Affarsomraden
PROCESS & MILJO

Affarsomradet Process & Miljo omfattar Christian Berner Tech Trades
verksamhetsomraden med inriktning mot kunder med behov av framst
processutrustning och hela system.

Omsattning och resultat fjarde kvartalet

Process & Miljo omsatte 121,0 (70,4) MSEK fjarde kvartalet med en EBITA om 15,8 (4,9) MSEK.
EBITA-marginalen uppgick till 13,0 (6,9) procent. Zander & Ingestrom inkluderas i Process &
Miljé och bidrog med 51,2 MSEK i férséljning och 14,7 MSEK i EBITA. Zander & Ingestrom
hade ett historiskt starkt kvartal och hade kraftigt positiv paverkan pa affirsomradet under fjarde
kvartalet. Omrade Pump hade en bra utveckling och omrade Virme hade ett mycket bra kvartal.
Under fjarde kvartalet har tva tredjedelar av tidigare, via pressmeddelande under andra kvartalet,
kommunicerade ordern péd hetvattenpannor om totalt omséttning pa 21 MSEK till Kina levererats.
Z&I har dven tagit en stor order pa virmepannor till Vitryssland, som kommunicerats under
fjarde kvartalet via pressmeddelande. Utover Zander & Ingestrom har Norge och Danmark haft
en positiv utveckling relativt féregdende dr, medan finska verksamheten haft nagot samre utfall.
Den svenska delen, exklusive Zander & Ingestrém, har haft ett utmanande kvartal och tappar i
forsaljning mot fjolaret. Resultatet paverkades av den minskade forsaljningen, men dven péa grund
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av 0kade kostnader for saljutbildning, webbsida och marknadsaktiviteter. Orderingangen var
dock god och det svaga fjarde kvartalet ser inte ut att vara ett tecken pa generell nedgang, utan
bedoms tillfallig. Ett gott exempel pa ny order dr den affar som gjordes under fjarde kvartalet,
med PostNords tredjepartslogistikverksamhet (TPL) i Norrkoping, ddr avtal dr tecknat dver fem
ar och dir Christian Berner star for effektiv paspackning, som en tjanst genom att tillhandahélla
packningsmaskiner och pésar att packa varor i, vilket stottar deras e-handelslosning.

okt-dec okt-dec Foérandring jan-dec jan-dec Féréndring
KSEK 2018 2017 % 2018 2017 %
Nettoomsattning 121 013 70372 72,0% 419 346 267 026 57,0%
EBITA-resultat 16770 4877 223,3% 45 464 16 290 179.1%
EBITA-marginal, % 13,0% 6,9% 88,0% 10,8% 6,1% 77,0%
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MATERIALTEKNIK

Affarsomréadet Materialteknik samlar de verksamhetsomraden inom Christian
Berner Tech Trade som ar inriktat mot forsaljning av olika material, till exempel
plaster och lésningar inom vibrations- och bullerdampning.

Omsattning och resultat fjarde kvartalet

Materialteknik hade en nettoomsittning pa 48,1 (46,6) MSEK vilket ar 3,3 procent tillvaxt.
EBITA uppgick till 2,1 (2,1) MSEK med en EBITA-marginal om 4,4 (4,6) procent.
Affarsomradet okar i tillvixt och har en god bruttomarginal, vilket dr positivt pd en

relativt mogen marknad. Under det fjarde kvartalet togs en order pa vibrationsddmpande
material till Trafikverket for leverans under 2019, vilket ér ett gott tecken pé orderingdng for
infrastrukturprojekt, som varit farre dn vanligt for Christian Berner tidigare kvartal 2018.
Lonsamhetsmissigt paverkades affarsomradet negativt, under kvartalet, av de satsningar som
har gjorts pa utbildning, webbutveckling och marknadsaktiviteter.

okt-dec okt-dec Foérandring jan -dec jan-dec Foérandring
KSEK 2018 2017 % 2018 2017 %
Nettoomsattning 48136 46594 3,3% 198 228 182581 8,6%
EBITA-resultat 2128 2123 0,3% 17 238 18358 -6,1%
EBITA-marginal, % 4,4% 4,6% -3,0% 8,7% 10,1% -13,5%
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Omsattning och resultat tolv manader

Koncernens nettoomsittning for rakenskapsaret 2018 uppgick till 617,6 (449,6) MSEK, 37,4
procent tillvixt. Arets orderinging fér koncernen uppvisade en tillvixt pa 49,3 procent jamfort
med féregdende ar. Nettoomsittningen exklusive Zander & Ingestrém var 468,4 MSEK.
Koncernens EBITA slutade pa 51,8 (21,5) MSEK vilket ger en EBITA-marginal pa 8,4 (4,8)
procent. Det forvirvade bolaget Zander & Ingestrom stod for 31,9 MSEK i EBITA och ingar i
segmentet Sveriges siffror.

Marknader
Sverige omsatte 450,4 (293,2) MSEK i nettoomsittning ackumulerat for hela aret, vilket var en

tillvaxt om 53,6 procent. EBITA blev 54,6 (28,5) MSEK motsvarande en EBITA-marginal om
12,1 (9,7) procent.

Danmark presterade bra under aret med en nettoomsattning om 28,3(23,1) MSEK vilket gav en
tillvaxt pa 22,4 procent. EBITA uppgick till 2,7 (2,6) MSEK. EBITA-marginal uppgar darmed till
9,5 (11,1) procent.

Norges nettoomsittning for helaret uppgick till 64,9 (62,7) MSEK, vilket var 3,5 procent hogre
dn 2017. EBITA blev positivt 0,3 (-3,6) MSEK.

Finland hade fortsatt tillvixt under 2018 och den ackumulerade nettoomséttning blev 74,0
(70,6), en tillvixt om 4,9 procent. EBITA uppgick till 5,1 (6,5) MSEK med en EBITA-marginal
om 6,9 (9,3) procent.
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Ovrig finansiell information

Viktiga handelser under kvartalet

Christian Berner Tech Trades dotterbolag Zander & Ingestrom fick uppdrag att leverera
elektriska hetvattenpannor till Vitryssland. Ordervirdet bedoms till ca 50 MSEK och férvéntas
levereras under 2019. Ordern &r den enskilt storsta nagonsin for Christian Berner Tech Trade
AB, och omfattar totalt nio pannor med en totaleffekt pa 360 MW.

Tvé tredjedelar av den, under andra kvartalet, kommunicerade ordern av hetvattenpannor pa 21
MSEK i omsittning har under kvartalet levererats och resultatforts. Resterande del gér ut under
Q1 2019.

Finansiell stallning och kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fére forandring av rorelsekapital var 16,4 (4,7)
MSEK for det fjarde kvartalet. Totala kassaflodet for perioden var 8,9 (7,0) MSEK. Likvida medel
per balansdagen var 33,8 (64,5) MSEK. Soliditeten per 31 december var 36,8 (50,8) procent. Per
31 december har bolaget 62,5 MSEK i upptaget férvirvslan.

Investeringar

Inga visentliga investeringar skedde under rapportperioden.

Personal
Vid periodens utgang var antalet medarbetare 165 (129) varav 48 (36) kvinnor och 117 (93) mén.

Viktiga handelser efter rapportperiodens slut

Christian Berner Tech Trade AB utokar sin nordiska ledningsgrupp med Marknadschef, som
tidigare rapporterat in i det svenska dotterbolaget Christian Berner AB, och med ny roll, Chef
Verksamhetsutveckling och IT (som dr under rekrytering och forvintas vara pa plats under Q2/
Q32019).

Ny webb lanseras under 2019, som ett led i modernisering av kommunikation, samt ett forsta
steg mot mojliggoérande av e-handel.

Risker och osakerhetsfaktorer

Verksamheten paverkas av en rad olika faktorer varav vissa ligger inom foretagets kontroll
medan andra ligger utanfor. For Christian Berner paverkas verksamheten av bland annat
verksamhetsrelaterade risker sdsom rekrytering, projektrisker, konkurrens och prispress samt
formagan att ingd ramavtal. Marknadsrelaterade risker inkluderar konjunkturrisker. Finansiella
risker inkluderar valutakursrisker och ranterisker. Christian Berner bedriver verksamhet i

fyra olika lander med ett stort antal kunder i olika branscher och ett stort antal leverantorer
vilket begrinsar de affirsméssiga och finansiella riskerna. Utover de risker och osakerheter

som beskrivs i Christian Berners arsredovisning 2017 bedoms inte nagra vdsentliga risker eller
osdkerheter ha tillkommit eller fallit bort. Moderbolaget paverkas av ovanstaende risker och
osakerhetsfaktorer genom sin funktion som 4gare till dotterbolagen.

Transaktioner med narstdende

Inga transaktioner mellan Christian Berner Tech Trade AB och nirstaende som visentligen
paverkat stillning och resultat har d4gt rum.
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Moderbolaget

Moderbolagets huvudsakliga syfte dr att ansvara for affarsutveckling, f6rvarv, finansiering,
styrning och analys. Ingen forsiljningsaktivitet sker i moderbolaget. Nettoomsattning pé 5,1
(2,2) MSEK f6r perioden avser fakturering av koncerninterna tjanster. EBITA-resultatet blev
-3,1 (-2,5) MSEK. Kassan per 31 december var 0,1 (23,2) MSEK. Svenska dotterbolaget CBAB
har limnat koncernbidrag till moderbolaget om 19,0 MSEK. Ovriga dotterbolag har gett 21,7
MSEK utdelning till moderbolaget.
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Koncernens rapport over
totalresultatet i sammandrag

3 manader 12 manader
KSEK okt- dec 2018 okt -dec 2017 jan-dec 2018 jan -dec 2017
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 169 149 116 966 617 575 449607
Ovriga rérelseintakter 16 134 475 388
Summardrelsens intakter 169 165 117 152 618 049 449995
Handelsvaror -96 566 -68 651 -362 401 -262 536
Ovriga externa kostnader -18 232 -12918 -59978 -46 568
Personalkostnader -38594 -30691 -140 119 -116 227
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -1417 -1203 -5460 -4 497
Summardrelsens kostnader -154 809 -113 463 -567958 -429818
Rorelseresultat 14356 3688 50091 20177
Finansiella intékter 1183 54 374 177
Finansiella kostnader -38 -53 -1626 -434
Finansnetto 75 1 -1 252 -257
Resultat fore skatt 14431 3689 48839 19920
Inkomstskatt -2 693 218 -11 115 -4 473
Periodens resultat 11738 3907 37725 15 447
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till periodens resultat
Omrékningsdifferenser -254 395 147 332
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -254 395 147 332
Summa totalresultat for perioden 11484 4283 37872 15779
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 0,63 0,21 2,02 0,83
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,63 0,21 2,02 0,83
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Koncernens rapport over
finansiell stallning i sammandrag

KSEK 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 132609 14 844
Distributionsréatter 4332 4825
Varumarke 17 000 3000
Internt upparbetade programvaror 1187 -
Summa immateriella anldggningstillgangar 155 128 22669

Materiella anlidggningstillgangar

Maskiner och inventarier 17 556 12310

Summa materiella anlaggningstillgangar 17556 12310

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 186 179
Summa finansiella anlédggningstillgangar 186 179
Uppskjutna skattefordringar 1827 2375
Summa anléggningstillgangar 174 697 37533

Omsiéttningstillgangar

Varulager 50 246 21822
Forskott till leverantérer 2261 1659
Summa varulager m.m. 52507 23481

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 83602 56 734
Skattefodringar 1229 72
Ovriga kortfristiga fordringar 2110 2410
Forutbet. kost. o uppl. intakter 4481 2124
Likvida medel 33774 64538
Summa kortfristiga fordringar 125196 125878
Summa omséttningstillgangar 177703 149 359
SUMMA TILLGANGAR 352400 186 891
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Koncernens rapport over
finansiell stallning i sammandrag

KSEK 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 625 625
Ovrigt tillskjutet kapital 41228 41228
Reserver 569 422
Balanserat resultat 87 296 52 687
Summa eget kapital 129718 94962
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 49008 10724
Uppskjutna skatteskulder 8292 1961
Avsattningar 1335 -
Summa langfristiga skulder 58 635 12 685
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 40910 4369
Forskott fran kunder 19972 4240
Leverantérsskulder 35505 30234
Aktuella skatteskulder ® B
Ovriga kortfristiga skulder 32692 15007
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 34968 25394
Summa kortfristiga skulder 164 047 79 244
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 352400 186 891

Koncernens rapport over

forandringar i eget kapital

| sammandrag

KSEK 2018-12-31 2017-12-31
Belopp vid periodens ingédng 94 962 95921
Periodens totalresultat 37872 15779
Transaktioner med dgare

Utdelning -9 340 -9 380
Aterkép av aktier -1 901 -7 358
Emission av stamaktier vid rérelseférarv 8125 -
Belopp vid periodens utgang 129718 94962
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Koncernens rapport over
kassafloden i sammandrag

3 manader 12 manader

KSEK okt-dec 2018 okt-dec 2017 jan-dec 2018 jan-dec 2017
Resultat fore finansiella poster 14356 3637 50091 20177
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2328 1203 5929 4884
Betald rénta och liknande poster -39 -53 -1626 -434
Erhéllen ranta och liknande poster 113 54 374 177
Betald / aterbetald inkomstskatt -352 -168 -10327 -8 459
Kassafléde fran den lépande verksamheten 16 406 4673 44 441 16 345
fore forandring av rérelsekapital

Okning / minskning av varulager 7394 1048 -3 251 -3 475
Okning / minskning av rorelsefordringar 3723 11000 -8682 6578
Okning / minskning av rérelseskulder -17 604 -3 861 -6738 4606
Summa férdndring av rérelsekapital -6487 8187 -18 671 7709
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 9919 12860 25770 24054
Forvarv dotterbolag - -1431 -109 888 -1 431
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -1130 - -5562 -2073
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1187 - -1187

Férsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - - 24
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar - - - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - - -5
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2317 -1431 -116 627 -3 485
Nyttjad Checkkredit 6938 - 18270 -
Upptagna lan moderbolag = - 70000 -
Andring kortfristiga finansiella skulder = - -
Amortering av lan -5000 -500 -15000 -2000
Utdelning - -9340 -9380
Aterkép av egna aktier - -3 361 -1901 -7 358
Betalning fér finansiell leasing -629 -598 -2 448 -2 165
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1309 -4 459 59581 -20903
Periodens kassaflode 8911 6970 -31276 -334
Likvida medel vid periodens bérjan 25045 57678 64538 64983
Kursdifferens i likvida medel -181 -110 512 -110
Likvida medel vid periodens slut 33774 64538 33774 64539
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Moderforetagets resultatrakning

| sammandrag

3 ménader 12 manader

KSEK okt-dec 2018 okt-dec 2017 jan - dec 2018 jan - dec 2017
Rorelseintékter

Nettoomséttning 5080 2186 19 895 14072
Summa 5080 2186 19 895 14072
Rorelsens kostnader

Kopta tjanster -1927 -2186 -8395 -6197
Ovriga externa kostnader -2728 -1829 -5895 -9676
Personalkostnader -3512 -658 -12 831 -10 269
Summardrelsens kostnader -8167 -4673 -27121 -26 142
Rorelseresultat -3087 -2 487 -7 226 -12 070
Resultat fran andelar i koncernféretag 19661 8 460 21652 8460
Ranteintdkter och liknande resultatposter 214 - 214 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -686 -12 -1577 -119
Summa resultat fran finansiella poster 19189 8448 20289 8341
Resultat fore skatt 16 102 5961 13063 -3729
Bokslutsdispositioner 19000 19000 19000 19000
Skatt pa perioden -2317 -1415 -2317 -1548
Periodens resultat 32785 23546 29 746 13723
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Balansrakning moderforetaget i sammandrag

KSEK 2018-12-31 2017-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill = -

Summa immateriella anldggningstillgangar - -

Finansiella anlédggningtillgangar

Andelar i koncernféretag 227 554 84179
Summa finansiella anlidggningtillgangar 227554 84179
Summa anléggningstillgangar 227554 84179

Omsattningtillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernféretag 19660 8 460
Ovriga fordringar 3 517
Forutbetalda kostnader 245 125
Skattefordringar 129 -
Summa kortfristiga fordringar 20037 9102
Kassa och bank 120 23242
Summa omséttningstillgangar 120 23242
SUMMA TILLGANGAR 247711 116523
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 625 625
Uppskrivningsfond 37000 37000
Reservfond 1 1
Summa bundet eget kapital 37626 37626
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller férlust 63176 52 574
Arets vinst 29746 13723
Summa fritt eget kapital 92922 66297
Summa eget kapital 130548 103923
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 960 840
Andra skulder till kreditinstitut 42500 5500
Summa langfristiga skulder 43 460 6340

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 14 655 -
Skulder till kreditinstitut 38270 2000
Leverantérsskulder 654 420
Aktuella skatteskulder = 792
Ovrig kortfristiga skulder 15408 305
Upplupna kostn. o férutb. intakter 4716 2743
Summa kortfristiga skulder 73703 6260
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 247711 116 523
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NOT 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen, och RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Moderbolagets delarsrapport ar upprittad enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning for Juridiska personer.

Det finns inte ndgra nya av EU antagna IFRS-standarder eller uttalanden som ér tillimpliga pa Christian Berner Tech Trade eller ger en
visentlig effekt pa koncernens resultat och stéllning 2018. Den forsta januari 2018 tradde IFRS9 samt IFRS15 i kraft. Tillimpningen av
dem har inte haft ndgon vasentlig paverkan pa koncernens eller moderbolagets resultat eller stédllning.

Nya standarder som tréder i kraft 2018

IFRS 15 "Intédkter fran avtal med kunder” reglerar hur redovisning av intékter ska ske. De principer som IFRS 15 bygger pa ska ge
anvindare av finansiella rapporter mer anvindbar information om foretagets intédkter. Den utokade upplysningsskyldigheten innebér att
information om intiktsslag, tidpunkt for reglering, osdkerheter kopplade till intaktsredovisning samt kassaflode hanforligt till foretagets
kundkontrakt ska lamnas. En intdkt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhaller kontroll 6ver den forsalda varan eller tjansten och
har mojlighet att anvdnda och erhaller nyttan frédn varan eller tjansten. IFRS 15 ersétter IAS 18 Intékter och IAS 11 Entreprenadavtal
samt dértill horande SIC och IFRIC. IFRS 15 tradde ikraft den 1 januari 2018. I projektet har en genomgang av forsaljning av varor och
tjidnster genomforts i syfte att identifiera de separata prestationsataganden som finns i koncernens olika forsiljningsfloden. Sammantaget
ar koncernens resultat av utredningen att standarden inte kommer att ha nagon effekt pa koncernens intéktsredovisning utéver den
utokade upplysningsplikt som standarden medfor. Koncernen tillimpar framatriktad retroaktiv 6vergdngsmetod. IFRS 9 “Finansiella
instrument” hanterar klassificering, virdering och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder. Den ersitter de delar av IAS 39 som
hanterar klassificering och véirdering av finansiella instrument. IFRS 9 behéller en blandad virderingsansats men forenklar denna ansats
ivissa avseenden. Det kommer att finnas 3 virderingskategorier for finansiella tillgdngar, upplupet

anskaffningsvérde, verkligt virde 6ver 6vrigt totalresultat och verkligt varde 6ver resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassificeras
beror pé foretagets affirsmodell och instrumentets karaktiristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt vdrde
over resultatrakningen men det finns dven en mojlighet att vid forsta redovisningstillfillet redovisa instrumentet till verkligt virde 6ver
ovrigt totalresultat. Ingen omKklassificering till resultatrakningen kommer da ske vid avyttring av instrumentet. For finansiella skulder
sd dndras inte klassificeringen och vérderingen férutom i det fall d4 en skuld redovisas till verkligt virde 6ver resultatrakningen baserat
pé verkligt virde alternativet. Standarden tillimpas sedan 1 januari 2018. Koncernens resultat efter slutférd genomgang av standarden

dar att inforandet av IFRS 9 “Finasiella instrument” inte medf6r nagon vésentlig paverkan pé koncernens finansiella rapporter utéver den
utokade upplysningsplikt standarden medfor.

Nya och dndrade standarder samt tolkningar som givits ut men énnu ej tritt ikraft

IFRS 16 "Leasingavtal”. I januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersitta IAS 17 Leasingavtal samt
tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC- 15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgdngar och skulder hinforliga till alla leasingavtal, med
ndgra undantag, redovisas i balansrdkningen. Denna redovisning baseras pa synsittet att leasetagaren har en rattighet att anvinda en
tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala fér denna réttighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i
allt vdsentligt att vara of6randrad.

Standarden ar tillimplig for rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2019 eller senare. Enligt koncernens preliminédra utvirdering
kommer IFRS 16 att innebdra att koncernens operationella hyresavtal avseende maskiner, bilar och kontorslokaler kommer att redovisas i
balansridkningen som rattigheter att anvdnda en tillgdng. Motsvarande belopp kommer initialt att redovisas som finansiell skuld.

Bedomda effekter av 6vergangen till IFRS 16 Leasingavtal.

Ledningen har bedomt effekten av 6vergangen till den nya redovisningsstandarden IFRS 16 Leasingavtal vilken tillimpas fran och med
1 januari 2019. Den initiala uppskattningen 4r att IFRS 16 har en marginellt positiv effekt pd EBITA-resultatet och en mindre effekt

pé resultat efter finansiella poster. De uppskattade fordndringarna pa balansrdkningen framgér i tabellen nedan. Leasingportfoljen
innehaller runt 100 avtal och omfattar framst operationella leasingavtal for kontor, tjdnstebilar, produktions- och kontorsutrustning.
Existerande finansiella leasingavtal tidigare redovisade enligt IAS 17 Leasingavtal 4r omklassificerade i enlighet med IFRS 16 till de
belopp de var redovisade till omedelbart dagen fore tillimpningen av den nya standarden. CBTT har valt att redovisa 6vergangen

till den nya standarden med den férenklade metoden. Lattnadsregeln att inte upprétta ett jimforande ar har tillimpats. Storleken

pé nyttjanderétten har virderats till att motsvara storleken pa leasingskulden vid 6vergéngstidpunkten. En marginell lanerdnta har
faststallts och nyttjanderittsavtal kortare dn 12 manader eller som upphdr inom 12 ménader fran 6vergangstidpunkten ar klassificerade
som korttidsavtal och ingdr dirmed inte i de redovisade skulderna eller nyttjanderatterna. I tilligg har ocksé nyttjanderittsavtal (med
ett nyanskaffningsvirde understigande 5 000 USD) klassificerats som lagvdrdeavtal och ingar inte i de redovisade skulderna eller
nyttjanderétterna.
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Utgéende balans 31dec

Omklassificeringar till

féljs av 6vergangen till

Bedomda effekt av 6ver-

Bedémd justerad ingé-

TSEK 2018 IFRS16 gang till IFRS 15. ende balans 2019
Nyttjanderatter = - 53150 53150
Réantebarande leasingskulder = - 53150 53 150

NOT 2 Segmentsredovisning

Segment intakter

okt -dec 2018

okt -dec 2017

Férandring %

jan - dec 2018

jan - dec 2017

Férandring %

Sverige 125391 76 975 62,9% 450351 293 246 53,6%
Norge 18 846 15357 22,7% 64874 62662 3,5%
Finland 17157 20227 -15,2% 74032 70567 4,9%
Danmark 7756 4 407 76,0% 28318 23132 22,4%
Summa 169 149 116 966 44,6% 617 575 449 607 37,4%
Mellan segment 2508 2252 11,4% 10 294 9909 3,9%

Segment EBITA

okt - dec 2018

okt - dec 2017

Férandring %

jan-dec 2018

jan - dec 2017

Férandring %

Sverige 17 318 6762 156,1% 54638 28535 91,5%
Norge =131 -2030 -93,5% 301 -3568 -108,4%
Finland -92 2001 -104,6% 5079 6544 -22,4%
Danmark 785 268 193,0% 2684 2574 4,3%
Koncern -3082 -3041 1,3% -10924 -12 617 -13,4%
Summa EBITA 14798 3959 273,7% 51779 21467 141,2%
Avskrivning och nedskrivningar av

immateriella anlaggningstill-

gangar ~442 -322 37.3% -1688 -1 290 30,9%
Finansiella poster — netto 75 1 9696,3% -1262 -257 387,3%
Resultat fore skatt 14431 3638 296,7% 48839 19920 145%

NOT 3 Verkligt varde av finansiella instrument

Verkligt varde pa koncernens finansiella tillgdngar och skulder bedoms i allt visentligt sammanfalla med bokfort vdarde da instrumentens

loptid dr relativt kort, och diskonteringseffekten ddrmed ej ar védsentlig.
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NOT 4 Preliminar forvarvskalkyl

Christian Berner Tech Trade AB tecknade den 16 februari 2018 avtal om forvérv av samtliga aktier i Zander & Ingestrém AB.

Zander &Ingestrom AB (http://zeta.se) dr ett av Sveriges ledande bolag inom pump- och viarmeteknik och kunderna finns bland

annat i branscherna process, papper, VA/energi och inom gruvindustrin. Féretagets omsattning 2017 uppgick till 124 MSEK med ett
rorelseresultat om 16,4 MSEK. Vid utgangen av forsta kvartalet 2018 hade foretaget 24 anstéillda. Kopeskillingen uppgick till 125 MSEK
pa skuldfri basis och finansiering sker genom lan och aktier. Ddrutover kommer en tilliggskopeskilling om 15 MSEK att betalas ut under
2019.

Tilltrade dgde den 1 mars 2018. Zander & Ingestrom AB bedriver sin verksamhet som ett eget fristaende bolag inom Christian Berners
affarsomrade Process & Milj6 inom segment Sverige. Betalning har erlagts den 1 mars 2018 om totalt 125 MSEK. Av denna summa bestar
70 MSEK av nyupptagna forvéirvslan, 8,1 MSEK avser betalning genom tidigare aterkopta aktier och 46,9 MSEK betalas genom egen kassa.

Kopeskilling varav 125 MSEK erlagts vid tilltradesdagen och resterande 15 MSEK tillaggskopeskilling bedéms falla utinom ett ar 140,0
Nettotillgdngar varderade till verkligt varde 22,2
Goodwill 117,8

Nettotillgdngarna bestar av nedan varden (MSEK)

Redovisade vardeni  Verkligt varde Verkligtvérde

dotterbolag justering i koncernen
Immateriella anlaggningstillgangar exklusive koncernmassig goodwill 1,2 14,0 15,2
Materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,0 0,2
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Omsattningstillgangar 62,3 -9,3 53,0
Avséattningar -1,2 0,0 -1,2
Langfristiga skulder 0,0 -5,7 -5,7
Kortfristiga skulder -48,7 9,4 -39,3
Obeskattade reserver (ombokning) -12,0 12,0 0,0
Nettotillgang 1,8 20,4 22,2

Likvida medel i férvarvad verksamhet uppgér till 7,0 MSEK.
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DEFINITIONER

Christian Berner Tech Trade AB har gatt igenom terminologin for alternativa nyckeltal pa grund av Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndighetens (ESMA) nya riktlinjer. Inga dndringar i nyckeltalen har ansetts behdvas p.g.a. detta.
Beskrivning av finansiella resultatmétt som inte aterfinns i IFRS regelverket

Icke IFRS-resultatmatt

Beskrivning

Orsak till anvdndning av méatt

Rorelsens intakter

Omsattning inklusive nettoomsattning samt évriga
intakter.

Rérelsens intékter ar en kombination av hur Bolagets
olika affarsomraden och marknader presterar.

Intéktstillvaxt

Okning i rérelsens intékter i procent av féregdende ars
intakter.

Matt pa Bolagets tillvaxt relativt foregdende period som
illustrerar Bolagets trend och ger méjlighet att félja
underliggande drivkrafter.

EBITA

Rérelseresultat fére nedskrivning av goodwill samt av-
och nedskrivningar av andra immateriella tillgdngar som
uppkommit i samband med féretagsforvarv och darmed
likstéllda transaktioner (Earnings Before Interest, Tax
and Amortisation).

Som tillverkande féretag ar EBITA ett viktigt méatt for att
visa Bolagets [6nsamhet fére nedskrivningar, rantebetal-
ningar samt skatter.

EBITA-marginal

EBITA i procent av nettoomséttningen.

EBITA-marginalen visar Bolagets resultatgenerering fére
nedskrivningar, rdntebetalningar samt skatter relativt
rorelsens intékter. Ett resultatmatt som &r passande for
bolag som Christian Berner.

Rorelseresultat

Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt, i pro-
cent av rérelsens intékter.

Rérelseresultatet ger en samlad bild av Bolagets
resultatgenerering i dess operativa verksamhet.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt, i pro-
cent av rorelsens intékter.

Rorelsemarginalen ar ett traditionellt jamforelsematt
som visar Bolagets resultatgenerering relativt rérelsens
intékter.

Finansiella poster, netto

Differensen mellan finansiella intakter och finansiella
kostnader.

Netto av finansiella poster visar skillnaden mellan
finansiella intakter och kostnader.

Periodens resultat

Resultatet efter skatt.

Periodens resultat, mattet ar relevant eftersom det &r
periodens resultat som styrelsen véljer att dela ut till
aktiedgarna alternativt aterinvestera i Bolaget.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Ett traditionellt matt fér att visa finansiell risk, uttryckt
som hur stor del av det justerade egna kapitalet som
finansierats av agarna.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnitt-
ligt eget kapital.

Visar vilken avkastning som ges pa dgarnas investerade
kapital, sett ur ett aktiedgarperspektiv. Om ej annat
framgar ar nyckeltalet beraknat fér de senaste 12 mana-
derna (R12).

Periodens kassafléde

Summan av kassaflédet fran den l6pande verksamheten,
kassaflodet fran investeringsverksamheten samt kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode ar ett matt pa hur mycket likvida
medel Bolaget genererar eller forlorar per period.

Antal aktier vid periodens slut

Antal utestaende aktier per rakenskapsperiodens slut-
datum.

Antalet aktier i Bolaget &r centralt da det ligger till grund
for berakning av vinst per aktie.

Genomsnittligt eget kapital

Genomsnittet av summan av ingdende eget kapital for
perioden adderat med utgdende eget kapital for perio-
den.

Genomsnittligt eget kapital ar ett mer rattvisande
jamforelsematt och anvédnds som komponent i ett antal
andra nyckeltal.
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Koncern — Nyckeltal

BELOPP | KSEK

okt -dec 2018

okt - dec 2017

Foérandring %

Jan - Dec 2018

Jan - Dec 2017

Férandring %

Nettoomsattning 169 149 116 966 44,6% 617575 449607 37,4%
Omsattningstillvaxt, % 44,6% 0,7% 6142% 37,4% 4,8% 685%
Bruttomarginal, % 42.9% 41,4% 3,7% 41,4% 41,7% -0,7%
EBITA-resultat 14798 401 268,9% 51779 21 467 141,2%
EBITA-marginal, % 8,7% 3,4% 155,1% 8,4% 4,8% 75,6%
Avkastning pa eget kapital 36,5% 20,9% 74,9% 36,5% 20,9% 74,9%
Balansomslutning 352 400 186 891 88,6% 352 400 186 891 88,6%
Eget kapital 129718 94962 36,6% 129718 94962 36,6%
Soliditet, % 36,8% 50,8% -27.6% 36,8% 50,8% -27.6%
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att delarsrapporten ger en réttvisande bild av
moderbolagets och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver de visentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.

Mbolnlycke den 21 februari 2019

Joachim Berner Bo Soderqvist
Styrelseordférande Verkstallande direktor
Bertil Persson Malin Domstad
Styrelseledamot Styrelseledamot

Stina Wollenius Lars Gatenbeck
Styrelseledamot Styrelseledamot

Kerstin Gillsbro Kurt Olofsson
Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant
Sohrab Moshiri

Arbetstagarrepresentant

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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Informationen i denna rapport offentliggors enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen laimnades genom nedanstdende
kontaktpersoners forsorg for offentliggérande den 21 februari 2019, k1. 12:00.

Kommande rapporteringstillfallen

24 april 2019

Arsstimma 2019
Delarsrapport forsta kvartalet 2019

20 augusti 2019
Delarsrapport andra kvartalet 2019

21 oktober 2019
Delarsrapport tredje kvartalet 2019

18 februari 2020
Bokslutskommuniké 2019

22 april 2020
Arsstimma 2020

Kontaktuppgifter

Bo Soderqvist, CEO Christian Berner Tech Trade AB
Tel +46 (0) 70-18 66 910
E-post: bo.soderqvist@christianberner.com

Torbjorn Gustafsson, CFO Christian Berner Tech Trade AB
Tel +46 (0) 70-18 66 986
E-post: torbjorn.gustafsson@christianberner.com
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