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Expect more

Tillvaxt under 2017 och ett viktigt forvarv i borjan av 2018
Christian Berner Tech Trade AB (publ) visade ett fjarde kvartal utan tillvixt, men bra forutsattningar f6r 2018.

Fjarde kvartalet i sammandrag
(oktober — december 2017)

+ Nettoomsittningen for fjarde kvartalet uppgick till 117,0 (116,1)
MSEK, i linje med samma period féregaende ar.

 Rorelseresultatet uppgick till 3,6 (3,9) MSEK.

o EBITA var 3,9 (4,2) MSEK och EBITA-marginalen 1ag pa 3,4

(3,7) procent.

« Orderingangen uppgick till 106,8 (110,6) MSEK.

+ Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,21

(0,23) SEK.

« Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore férdndring
av rorelsekapital var 4,7 (4,7) MSEK. Totala kassaflodet for

perioden var 7,0 (7,5) MSEK.

 Bolaget har per 31 december 2017 aterkopt 398 727 aktier
med en genomsnittskurs om 18,46 kronor. SEB ansvarar for

aterkopsprocessen. For det fjarde kvartalet uppgick antalet

aterkopta aktier till 187 322.

Viktiga handelser under rapportperioden

+ Bolagets CFO Anna Boqvist limnade sin tjanst 30 november

2017.

 Bolaget har utsett Hans Lindqvist till Supply Chain Director

och medlem i koncernledningen.

Helar i sammandrag
(januari — december 2017)

Nettoomsittningen for drets uppgick till 449,6 (429,1) MSEK,
en tillvixt om 4,8 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 20,2 (23,8) MSEK inklusive
kostnader for listbyte pé 4,3 (4,4) MSEK.

EBITA var 21,5 (25,1) MSEK inklusive kostnader for listbyte pa
4,3 MSEK och EBITA-marginalen l1ag pa 4,8 (5,9) procent.

Orderingéngen hade en tillvixt om 4,7 procent till 451,5 (431,2)
MSEK.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 0,84
(0,99) SEK.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore férandring
av rorelsekapital var 16,3 (23,7) MSEK. Totala kassaflodet for
perioden var -0,3 (-7,4) MSEK.

Styrelsen foreslar en utdelning for 2017 om 0,50 (0,50) kr per
aktie.

Viktiga handelser efter rapportperiodens slut

Christian Berner Tech Trade férvarvar Zander och Ingestrom
AB den 16 februari 2018. Mer om detta pé sida 2 och 7.

Torbjorn Gustafsson, ny CFO, tilltridder sin tjanst 1 februari
2018.

Finansiellt sammandrag
KSEK

okt-dec 2017

okt-dec 2016

Forandring % jan-dec 2017 jan-dec 2016 F&érandring %

Nettoomsattning 116 966 116 136 0,7% 449607 429121 4,8%
Rérelseresultat 3637 3920 -7,2% 20177 23814 -15,3%
EBITA 3959 4243 -6,7% 21467 25104 -14,5%
EBITA-marginal 3,4% 3,7% -7,3% 4,8% 5,9% -18,4%
Orderingéng 106779 110657 -3,5% 451 497 431 246 47%
Resultat per aktie 0,21 0,23 -9,9% 0,84 0,99 -15,0%
Avkastning pa eget kapital (R12) 20,9% 26,1% -20,0% 20,9% 26,1% -20,0%
Kassaflodet 6970 7550 -7,7% -334 -7 411 -95,5%
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“En bra
orderingdng
och tillvixt om
4,8 %~

2

VD HAR ORDET

Ett svagt fjarde kvartal, men
rivstart pa 2018 med viktigt forvarv

Trots en stark orderingdng under hosten visade bolaget ingen tillvaxt under
fjarde kvartalet. Vi ar inte heller ndjda med resultatet for 2017 som helhet. Den
framsta forklaringen ar den negativa utveckling som vi hade i Norge samt att
ett par storre maskinorder i Sverige med leverans i december inte blev
fardigstallda och flyttades fram till inledningen av 2018. Detta borgar dock for
en bra start pd 2018.

Forvirvet av Zander & Ingestrom AB, som vi nyligen offentliggjorde, ar mycket viktigt
for Christian Berner och kommer att stirka bolaget. Genom forvirvet och goda
marknadsforutsattningar med en bra investeringsvilja och tillvixt i Norden ser vi med
tillforsikt fram emot 2018.

Bra orderingédng men Norge sankte resultat

Omsittningen for det fjarde kvartalet uppgick till 117 (116) MSEK. For heldret 2017 uppgick
omsittningen till 450 (429) MSEK, vilket motsvarade en omséttningstillvixt pa 4,8 procent,
mycket tack vare en stark orderingang.

Koncernens EBITA-marginal for det fjarde kvartalet uppgick till 3,4 (3,7) procent. Detta for oss
svaga resultat kan framst forklaras av att vi hade ett negativt resultat i Norge. Vi 4r inte tungt
exponerade mot offshore-industrin men nedgangen pa denna marknad paverkade dven var
verksamhet under forra dret. For helaret uppnadde vi en rorelsemarginal pa 4,8 (5,9) procent.
Rensat for kostnader hanforliga till listbytet till Nasdaq Stockholm var rérelsemarginalen 5,7
procent.

Basta resultatet ndgonsin i Finland och Danmark

Det dr glddjande att vi bade i Finland och Danmark hade det bésta resultatet nagonsin forra
aret med en tvasiffrig rorelsemarginal. I Sverige hamnade rorelsemarginalen for heldret precis
under det finansiella malet pa nio procent vilket 4r ett godkant resultat, men det finns fortsatt
utrymme for en dn hégre marginal. Norge var diremot en besvikelse dér vi redovisade ett
negativt resultat.

Affarsomradet Materialteknik uppvisade en stark I6nsamhet drivet av en bra bygg- och
infrastrukturmarknad i Norden. For Process & Miljo, vart andra affairsomréde, var det en god
investeringsvilja inom bland annat processindustrin. Resultatet drogs dock ner av Norge som ar
en stor marknad for Process & Miljo.

Forvarv av kvalitetsbolaget Zander & Ingestrom AB

Att vi har forvirvat Zander & Ingestrom AB kdnns mycket bra, och ér resultatet av ett hart
och fokuserat arbete under forra éret Vi soker kontinuerligt efter stabila, vilskétta bolag
inom intressanta omraden. Bolagen vi forvirvar ska, forutom att ha en verksamhet som
passar in i Christian Berner-koncernen, ha en bra 16nsambhet, ett starkt varumarke och en bra
marknadsposition. Jag kan konstatera att Zander & Ingestrom AB har allt detta.
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Genom forvarvet kompletteras och starks vart erbjudande, och darutéver kommer véra
nyckeltal att paverkas positivt. Tillsammans blir bdda bolagen dnnu starkare vilket dven dr bra
for vara kunder, leverantorer och andra intressenter.

Fokus pa forsaljning och tillvaxt under 2018

Forvérvet innebar en rivstart pa 2018, ett ar diar vi kommer att fokusera pé forséljning och
tillvaxt. En av vara viktigaste prioriteringar framéver kommer att vara fortsatt 1onsam tillvaxt
genom okad forsdljning fran nya leverantorer och produkter. Vi ska dven fortsétta utveckla var
systemforsaljning, forddling och bearbetning samt 6kad service och underhall.

Ett viktigt mal under 2018 ar att vinda utvecklingen och ni ett positivt resultat i Norge. Vi
paborjade arbetet under 2017 med en ny ledning och séljorganisation. Med ldgre kostnader
an forra aret och ett fokus framéver pa ett aktivt siljarbete och hog marknadsnarvaro har vi
forutsattningarna pa plats for tillviaxt och ett forbattrat resultat i Norge.

Vi ar inte n6jda med 2017, men jag dr optimistisk infor framtiden och 2018 kommer att bli ett
spannande ar for oss. Vi star vél rustade for att ta nésta steg i bolagets utveckling, och min
bedémning ér att vi har goda marknadsforutsattningar framéver.

Bo Soderqyvist
Vd, Christian Berner Tech Trade AB
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Christian Berner Tech Trade |
sammandrag

Omsattning och resultat fjarde kvartalet

For fjarde kvartalet uppgick koncernens nettoomséattning till 117,0 (116,1) MSEK vilket 4r i
linje med samma period foregaende &r. Nettoomsattningen exklusive PlastKapTek som ej ar
fullt integrerat var 115,3 MSEK. Rorelseresultatet for kvartalet pdverkades negativt av hoga
ToEK personalkostnader av engédngskaraktir bla. andrad pensionsordning i Norge samt framskjuten
120 % forvintad fakturering och uppgick till 3,6 (3,9) MSEK. Koncernen hade EBITA p4 3,9 (4,2)
MSEK vilket ger en EBITA-marginal om 3,4 (3,7) procent. Det forvirvade bolaget PlastKapTek
6%  stod for 0,1 MSEK i EBITA.

UF =2 == § m &

EE 2 B B L B 1 R OB

Moderbolagets resultat fjarde kvartalet var negativt -2,5 (-3,4) MSEK.
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pg 1 R R RN T Marknad
N 1111111 o fjarde kvartalet hade Sverige en nettoomsattning pa 77,0 (75,3) MSEK, en tillvixt om 2,2
procent. Rorelseresultatet for perioden blev 6,5 (4,4) MSEK och EBITA uppgick till 6,8 (4,7)
T o @ @ ow oo @ oo ow °®  MSEK vilket gav en EBITA-marginal om 8,8 (6,3) procent. Férvirvade bolaget PlastKapTek stod
B Omsattning — EBITA-marginal % f6r 1,6 MSEK av omsittningen och 0,1 MSEK i EBITA, inkluderade i ovan siffror. Affarsomréidet

Process & Miljo totalt sett gick mycket bra i fjirde kvartalet med en nettoomsittningstillvixt
om 15,7 procent. For produktomradet Miljo & Processteknik hade manga nyckeltal en mycket
positiv utveckling, med bra fakturering, en mycket stark orderingang samt ett bra resultat. Den
starka orderingéngen lagger en bra grund for det kommande éret. Bra 16pande forséljning och

listan pa kommunprojekt dr nu betydligt lingre dn vad den varit tidigare. Produktomradet
Processanlaggningar har en stor orderstock, dér delar av leveranserna férst kommer under 2018.
Forvirvet av Fillflex som gjordes 2016 har haft svagare utveckling dn planerat, men ser mer
lovande ut framgent. Aven produktomradet Filter hade senareliggning av leveranser till 2018.
DIMSEK Hogtryck, Gas och Energi ér ett produktomrade som gick mycket bra sista kvartalet med ett

7eomsex  resultat 6ver forvantan. Affirsomradet Materialteknik hade ett svagt kvartal, 1,3 procent under
samma period foregdende dr. Det berodde pa négra storre projekt dér leverans blev framflyttad
till ndsta dr inom Vibrationsteknik. Integrationen av PlastKapTek gir enligt plan och berdknas
vara klar i b6rjan av ndsta ar.

15,3 MSEK —

4,6 MSEK ~,

Som forvéintat hade Danmark ett svagare fjarde kvartal jamfort med tidigare kvartal under aret

B Sverige 1 Finland som har varit mycket starka med tvésiffrig vinstmarginal. Nettoomséttningen uppgick till 4,4

Norge Danmark (5,7) MSEK. Rérelseresultatet och EBITA var 0,3 (1,0) MSEK vilket ger en EBITA-marginal om

6,1 (17,3) procent. Affairsomradet Process & Miljo &r fortsatt det drivande omradet i Danmark
och under kvartalet hade bolaget flera storre reservdelsordrar. Vidare har bolaget flera ordrar pa
ballastvattensystem till rederiet Norden. Affairsomrédet Materialteknik med produktomradet
Vibrationsteknik hade begrinsat med fakturering det sista kvartalet till skillnad fran tidigare
kvartal som varit framgangsrika.

Norge hade fortsatt svag forsaljning aven under fjarde kvartalet dir nettoomsittningen uppgick
till 15,3 (20,5) MSEK. Rorelseresultatet och EBITA slutade pé -2,0 (1,7) MSEK med en EBITA
marginal om -13,3 (8,4) procent. Kostnaderna fortsitter att paverka kvartalet negativt men
férvintas ge en positiv effekt genom lidgre kostnader kommande kvartal. Organisationen har
arbetet hart internt for att forbéttra processer och systemanvindning for att pa sa sitt ligga
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grunden for ett modernt forsdljningsbolag. Inom affarsomradet Process & Milj6 har Pump

och Instrument en jimn och bra orderingdng medan 6vriga produktomréden har fortsatt lag
forsaljning. Det dr framfor allt stabilt med ordrar inom Fiskeindustrin och kommun och vatten.
Inom affirsomradet Materialteknik har produktomréadet Vibrationsteknik ytterligare ett mycket
bra kvartal medan Teknisk plast har fortsatt anstrangd situation pa grund av offshore-industrin.

Fjarde kvartalet for Finland hade fortsatt en otrolig utvecklingstrend med 39,0 procent
nettoomsittningstillvixt vilket gav 20,2 (14,5) MSEK. Rorelseresultatet och EBITA uppgick till
2,0 (0,2) MSEK med en EBITA-marginal om 9,9 (1,2) procent. Kundsegmentet till affirsomradet
Process & Miljo har visat en stark investeringsvilja, framfor allt inom produktomradet
Forpackning, vilket gynnar bolaget. Inom affdrsomradet Materialteknik levererar bada
produktomradena i linje med férvéntan. Inom affarsomradet Materialteknik har produktomradet
Vibrationsteknik haft stora framgangar med manga order till hoghusprojekt inom byggindustrin.
Service-verksamheten i Lojo levererar pa godkinda nivder, men har mer potential.

Omsattning och resultat helar 2017

Marknad

Koncernens nettoomsittning for rikenskapsaret 2017 uppgick till 449,6 (429,1) MSEK, 4,8 procent
tillvixt. Orderingéngen for dret for koncernen hade en 4,7 procent tillvaxt jamfort foregaende ar.
Nettoomséttningen exklusive PlastKapTek var 443,9 MSEK. Koncernens rorelseresultat slutade

pé 20,2 (23,8) MSEK och EBITA pa 21,5 (25,1) MSEK vilket ger en EBITA-marginal pa 4,8 (5,9)
procent. Det forvirvade bolaget PlastKapTek stod f6r 0,6 MSEK i EBITA.

Sverige gjorde 293,2 (283,4) MSEK i nettoomsattning ackumulerat for hela aret, vilket var en
tillvaxt om 3,5 procent. Orderingédngen 6kade med 8,1 procent. Rorelseresultatet uppgick till 27,2
(28,6) MSEK och EBITA blev 28,5 (29,9) MSEK motsvarande en EBITA-marginal om 9,7 (10,5)
procent.

Ackumulerat ser det fortsatt mycket bra ut for Danmark. Nettoomsattningen ligger pa 23,1 (17,4)
MSEK, en tillvaxt om 32,7 procent. Rorelseresultatet och EBITA uppgick till 2,6 (1,7) MSEK.
EBITA-marginal blir da 11,1 (9,9) procent. Orderingéngen har en tillvixt p& 21,9 procent jamfort
med samma period foregéende ar.

Norges nettoomsittning for helaret uppgick till 62,6 (74,3) MSEK, 15,7 procent ligre 4n samma
period foregaende ar. Rorelseresultatet och EBITA blev negativt -3,6 (2,6) MSEK. Orderingangen
ldg 20,0 procent under foregdende ér.

Finland hade ett mycket starkt ar jamfort med féregaende ar. Ackumulerat ligger
nettoomséttningen pé 70,5 (54,0), en tillvixt om 30,6 procent. Rorelseresultatet och EBITA
uppgick till 6,5 (0,9) MSEK med en EBITA-marginal om 9,3 (1,7) procent. Orderingangen hade en
tillvaxt om 35,1 procent.
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Affarsomraden
PROCESS & MILJO

Affarsomradet Process & Miljo omfattar Christian Berner Tech Trades
verksamhetsomraden med inriktning mot kunder med behov av framst
processutrustning och hela system.

Omsattning och resultat fjarde kvartalet

Process & Miljo omsatte 70,9 (72,8) MSEK fjarde kvartalet med en EBITA om 5,1 (4,4) MSEK.
EBITA-marginalen uppgick till 7,3 (6,0) procent. Affarsomradet har haft en bra utveckling
under éret i Sverige, Finland och Danmark. produktomrédet Processanldggningar som omfattar
bland annat forpackningsmaskiner. Norge visar samre siffror pa grund av effekterna av
omorganisationen som gjorts under aret inom detta affairsomrade. Dock har produktomradet
Pump och Instrument fortsatt att leverera starkt inom Fiskeindustrin. I Sverige har framfor allt
Milj6 och Processteknik med forsiljning inom vatten till kommuner samt Hégtryck, Gas & Energi
varit framgangsrika. I Danmark har affirsomradet haft 48 procent nettoomsittningstillvaxt
framfor allt fran Processanlaggningar.

okt-dec okt-dec Foréndring jan-dec jan-dec  Foréndring
KSEK 2017 2016 % 2017 2016 %
Nettoomsattning 70913 72838 -2,6% 267026 260950 2,3%
EBITA-resultat 5148 4403 16,9% 16 290 18093 -10,0%
EBITA-marginal,% 7,3% 6,0% 20,1% 6,1% 6,9% -12,0%

MATERIALTEKNIK

Affarsomradet Materialteknik samlar de verksamhetsomréden inom Christian
Berner Tech Trade som ar inriktat mot forsaljning av olika material, till exempel
plaster och losningar inom vibrations- och bullerdampning.

Omsattning och resultat fjarde kvartalet

Materialteknik hade en nettoomsattning pa 46,6 (43,3) MSEK vilket dr 7,6 procent tillvaxt.
EBITA uppgick till 2,1 (3,6) MSEK med en EBITA-marginal om 4,6 (8,3) procent.

Affirsomradet som hade ett mycket starkt tredje kvartal hade ett mycket svagare sista

kvartal pa aret. Delvis berodde detta pa leveranser som flyttades fram till nésta ar i Sverige

inom produktomradet Vibrationsteknik. Affarsomréadet hade dock en fortsatt mycket stark
tillvaxttrend for kvartalet i Norge och Finland. Produktomradet Teknisk plast hade dven dem
ett svagare sista kvartal i Sverige men 4ven i Norge som fortsatt paverkas av en svag marknad for
oft-shore industrin. I Finland gjorde produktomradet Teknisk plast ett bra kvartal medan deras
Service-verksamhet har mer potential 4n vad kvartalet utvisat.

okt-dec okt-dec  Forandring jan-dec jan-dec  Foréndring
KSEK 2017 2016 % 2017 2016 %
Nettoomsattning 46594 43298 7,6% 182 581 168171 8,6%
EBITA-resultat 2123 3592 -40,9% 18358 18 045 1,7%
EBITA-marginal,% 4,6% 8,3% -45,1% 10,1% 10,7% -6,3%

Christian Berner Tech Trade Bokslutskommuniké 2017



Ovrig finansiell information

Viktiga handelser under kvartalet

Bolagets CFO Anna Boqvist laimnade sin tjanst 30 november 2017. Bolaget har utsett Hans
Lindqyvist till Supply Chain Director och medlem i koncernledningen.

Finansiell stallning och kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore férandring av rorelsekapital var 4,7 (4,7)
MSEK. Totala kassaflodet for perioden var 6,9 (7,5) MSEK. Likvida medel per balansdagen var
64,5 (65,0) MSEK. Soliditeten per 31 december var 50,8 (50,2) procent. Per 31 december har
bolaget 7,5 MSEK i upptaget férvirvslan.

Investeringar

Inga investeringar skedde under rapportperioden.

Personal
Vid periodens utgang var antalet medarbetare 129 (133) varav 36 (37) kvinnor och 93 (96) man.

Viktiga handelser efter rapportperiodens slut

Som framgar av tidigare pressmeddelande har Christian Berner Tech Trade AB har den 16
februari tecknat avtal om forvarv av samtliga aktier i Zander & Ingestrém AB. Zander &
Ingestrom AB (http://zeta.se) dr ett av Sveriges ledande bolag inom pump- och virmeteknik och
kunderna finns bland annat i branscherna process, papper, VA/energi och inom gruvindustrin.
Foretagets omsattning 2017 uppgick till 124 MSEK med ett rorelseresultat om 16,4 MSEK. Vid
utgéngen av 2017 hade foretaget 24 anstéllda. Forvérvet sker till en EV/EBITDA-multipel pa

ca 7,3 ggr baserat pa EBITDA-utfallet 2017. Kopeskillingen uppgar till 125 MSEK pa skuldfri
basis och finansiering sker genom ldn och aktier. Tilliggskopeskilling om max. 15 MSEK kan
ddrutover falla ut baserat pa resultatet 2018.

Tilltrade dger rum den 1 mars 2018. Zander & Ingestrom AB kommer att bedriva sin
verksamhet som ett eget fristiende bolag inom Christian Berners affarsomrade Process & Milj6
i Sverige. Lars-Olof Larsson kommer att ingd i koncernens ledningsgrupp. Forvdrvet férvantas
ge en positiv paverkan pa Christian Berner Tech Trades vinst per aktie pd arsbasis. Preliminar
forvirvskalkyl har dnnu inte uppréttats da tilltradde till bolaget ej 4gt rum vid publiceringen av
denna rapport.

Bolaget har anstillt Torbjérn Gustafsson som ny CFO som tilltrider sin tjanst 1 februari 2018.

Risker och osakerhetsfaktorer

Verksamheten paverkas av en rad olika faktorer varav vissa ligger inom f6retagets kontroll
medan andra ligger utanfor. For Christian Berner paverkas verksamheten av bland annat
verksamhetsrelaterade risker saisom rekrytering, projektrisker, konkurrens och prispress samt
férmagan att ingd ramavtal. Marknadsrelaterade risker inkluderar konjunkturrisker. Finansiella
risker inkluderar valutakursrisker och rinterisker. Christian Berner bedriver verksamhet i

fyra olika lainder med ett stort antal kunder i olika branscher och ett stort antal leverantérer
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vilket begransar de affarsméssiga och finansiella riskerna. Ut6ver de risker och osidkerheter
som beskrivs i Christian Berners arsredovisning 2016 bedoms inte nagra visentliga risker eller
osdkerheter ha tillkommit eller fallit bort. Moderbolaget paverkas av ovanstdende risker och
osidkerhetsfaktorer genom sin funktion som 4gare till dotterbolagen.

Transaktioner med narstdende

Inga transaktioner mellan Christian Berner Tech Trade AB och nirstdende som visentligen

paverkat stdllning och resultat har 4gt rum.

Moderbolaget

Moderbolagets huvudsakliga syfte dr att ansvara for affarsutveckling, f6rvirv, finansiering,
styrning och analys. Ingen forsédljningsaktivitet sker i moderbolaget. Nettoomsittning pa
2,2 (3,0) MSEK for perioden avser fakturering av koncerninterna tjinster. EBITA-resultatet
blev -2,5 (-3,4) MSEK. Kassan per 31 december var 23,2 (34,6) MSEK. Utlandska dotterbolag
har gett utdelning till moderbolaget om 8,4 MSEK och det svenska dotterbolaget har limnat
koncernbidrag till moderbolaget om 19,0 MSEK.
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Koncernens rapport over
totalresultatet i sammandrag

3 manader 12 manader
KSEK okt-dec 2017 okt-dec 2016 jan-dec 2017 jan-dec 2016
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 116 966 116 136 449607 429121
Ovriga rérelseintakter 134 239 388 536
Summarorelsens intakter 117 100 116 375 449995 429 657
Handelsvaror -68 651 -69 137 -262 536 -251 007
Ovriga externa kostnader -12918 -11740 -46 558 -43 414
Personalkostnader -30691 -30564 -116 227 -107 197
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggnings-
tillgadngar -1203 -1014 -4 497 -4 224
Summardrelsens kostnader -113 463 -112 455 -429 817 -405 842
Rorelseresultat 3637 3920 20177 23815
Finansiella intakter 54 95 177 274
Finansiella kostnader -53 =111 -434 -375
Finansnetto 1 -16 -257 -101
Resultat fore skatt 3856 3904 19920 23714
Inkomstskatt 218 373 -4 473 -5182
Periodens resultat 3907 4277 15448 18532
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till periodens resultat
Omrékningsdifferenser 395 -30 332 783
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 395 -30 332 783
Summa totalresultat for aret 4251 4247 15779 19315
Periodens totalresultat &ri sin helhet hanférligt till moder-
foretagets aktiedgare.
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 0,21 0,23 0,84 0,99
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,21 0,23 0,84 0,99
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Koncernens rapport over
finansiell stallning i sammandrag

KSEK 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 14844 15594
Distributionsrétter 4825 6115
Varumarke 3000 3000
Summa immateriella anlaggningstillgangar 22 669 24709
Materiella anliggningstillgangar

Maskiner och inventarier 12310 10608
Summa materiella anléggningstillgangar 12310 10608
Finansiella anléggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 179 174
Summa finansiella anldggningstillgangar 179 174
Uppskjutna skattefordringar 2375 3184
Summa anléaggningstillgangar 37533 38675
Omsattningstillgangar

Varulager 21822 19631
Forskott till leverantérer 1659 376
Summa varulager 23481 20007
Kundfordringar 56 734 60 981
Skattefordringar 72 -
Ovriga kortfristiga fordringar 2410 3421
Forutbet. kost. o uppl. intakter 2124 3126
Likvida medel 64538 64983
Summa kortfristiga fordringar 125878 132510
Summa omsittningstillgangar 149 359 152517
SUMMA TILLGANGAR 186 891 191192
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Koncernens rapport over
finansiell stallning i sammandrag

KSEK 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 625 625
Ovrigt tillskjutet kapital 41228 41228
Reserver 422 90
Balanserat resultat 52 687 53978
Summa eget kapital 94962 95921
SKULDER

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 10724 12331
Uppskjutna skatteskulder 1961 2189
Ovriga langfristiga skulder - -
Summa langfristiga skulder 12 685 14520
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 4369 5616
Férskott fran kunder 4240 1747
Leverantérsskulder 30234 27 943
Aktuella skatteskulder = 4500
Ovriga kortfristiga skulder 15007 14140
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25394 26 804
Summa kortfristiga skulder 79 244 80751
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 186 891 191192

"
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Koncernens rapport over

forandringar |

eget kapital

| sammandrag

KSEK 2017-12-31 2016-12-31
Belopp vid periodens ingéng 95921 85986
Periodens totalresultat 15779 19315
Transaktioner med agare

Utdelning -9380 -9380
Aterkop av aktier -7 358 -
Belopp vid periodens utgang 94962 95921

Koncernens rapport over

kassafloden |

sammandrag

3 manader 12 manader

KSEK okt-dec 2017 okt-dec 2016 jan-dec 2017 jan-dec 2016
Resultat fore finansiella poster 3637 3920 20177 23815
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 1203 1014 4 884 3700
Betald rénta och liknande poster -63 -1 -434 -89
Erhéallen ranta och liknande poster 54 95 177 274
Betald / aterbetald inkomstskatt -168 -244 -8 459 -3960
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére

foréndring av rorelsekapital 4673 4674 16 345 23740
Okning / minskning av varulager 1048 5001 -3 475 677
Okning / minskning av rérelsefordringar 11000 2119 6578 -4753
Okning / minskning av rérelseskulder -3 861 -2629 4606 -4 894
Summa féréndring av rorelsekapital 8187 4491 7709 -8970
Kassafléde fran den lopande verksamheten 12 860 9165 24054 14770
Forvarv dotterbolag -1 431 -203 -1 431 -18 434
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -641 -2 073 -1648
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar - 166 24 970
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - -5 -8
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1431 -677 -3 485 -19 120
Upptagna l&n moderbolag - - - 10000
Andring kortfristiga finansiella skulder = - = 1365
Amortering av lan -500 -500 -2000 -3026
Aterkép av aktier -3361 - -7 358 -
Utdelning = - -9380 -9380
Betalning fér Finansiell leasing -598 -437 -2 165 -2020
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -4 459 -937 -20903 -3061
Periodens kassafléde 6970 7550 -334 =741
Likvida medel vid periodens bérjan 57678 56 837 64983 71699
Kursdifferens i likvida medel -110 595 -110 695
Likvida medel vid periodens slut 64538 64983 64538 64983
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Moderforetagets resultatrakning

| sammandrag

3 manader 12 manader

KSEK okt-dec 2017 okt-dec 2016 jan-dec 2017 jan-dec 2016
Rorelseintdkter

Nettoomséttning 2186 3023 14072 12 351
Summa 2186 3023 14072 12 351
Rorelsens kostnader

Kopta tjanster -2 186 -1410 -6 197 -5248
Ovriga externa kostnader -1829 -3306 -9676 -9192
Personalkostnader -658 -1751 -10 269 -8 041
Summardrelsens kostnader -4 673 -6467 -26 142 -22 481
Rorelseresultat -2 487 -3 444 -12 070 -10130
Resultat fran andelar i koncernféretag 8460 2610 8460 2610
Ranteintakter och liknande resultatposter 29 24
Rantekostnader och liknande resultatposter -12 -48 -119 -56
Summa resultat fran finansiella poster 8448 2591 8341 2578
Resultat fore skatt 5961 -854 -3729 -7552
Bokslutsdispositioner 19000 19200 19000 19200
Skatt pa arets resultat -1415 -1988 -1548 -1990
Aretsresultat 23546 16 359 13723 9658
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Balansrakning modertforetaget
| sammandrag

KSEK 2017-12- 31 2016-12-31
TILLGANGAR

Finansiella anldggningtillgangar

Andelar i koncernféretag 84179 84929
Summa finansiella anlidggningstillgngar 84179 84929
Summa anléggningstillgangar 84179 84929
Fordringar pa koncernféretag 8 460 2610
Ovriga fordringar 517 733
Férutbetalda kostnader 125 896
Summa kortfristiga fordringar 9102 4239
Kassa och bank 23 242 34612
Summa omsattningstillgangar 32344 38851
SUMMA TILLGANGAR 116 523 123780
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 625 625
Uppskrivningsfond 37000 37000
Reservfond 1 1
Summa bundet eget kapital 37626 37626
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller férlust 52 574 59653
Arets vinst 13723 9659
Summa fritt eget kapital 66 297 69312
Summa eget kapital 103923 106 938
SKULDER

Skulder till koncernféretag 840 840
Andra skulder till kreditinstitut 5500 7500
Summa langfristiga skulder 6340 8340
Skulder till kreditinstitut 2000 2000
Leverantérsskulder 420 925
Aktuella skatteskulder 792 1594
Ovrig kortfristiga skulder 305 1026
Upplupna kostn. o férutb. intakter 2743 2957
Summa kortfristiga skulder 6260 8502
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 116 523 123780
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NOT 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, arsredovisningslagen, och RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Moderbolagets delarsrapport ar upprittad enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning for Juridiska personer. Samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder

har anvéants i Christian Berner Tech Trades arsredovisning 2016, forutom vad giller segmentsredovisningen. I enlighet med
pressmed—delande som publicerades 17 augusti foljer ledningen numera EBITA istillet for EBITDA per segment. Detta innebar att
seg-mentsinformationen for tidigare perioder omarbetats. Anledningen till att EBITA fljs upp istéllet for EBITDA ar for att underlatta
sektorjamforelse.

Det finns inte nagra nya av EU antagna IFRS-standarder eller uttalanden som ér tillimpliga pa Christian Berner Tech Trade eller ger en
vasentlig effekt pa koncernens resultat och stéllning 2017.

Nya och dndrade standarder, tolkningar som givits ut men dnnu ej tritt ikraft

IFRS 15 "Intédkter fran avtal med kunder” reglerar hur redovisning av intékter ska ske. De principer som IFRS 15 bygger pa ska ge
anvindare av finansiella rapporter mer anvindbar information om foretagets intakter. Den ut6kade upplysningsskyldigheten innebar att
information om intaktsslag, tidpunkt for reglering, osdkerheter kopplade till intidktsredovisning samt kassaflode hanférligt till foretagets
kundkontrakt ska limnas. En intdkt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhéller kontroll 6ver den forsalda varan eller tjansten och
har mojlighet att anvdnda och erhaller nyttan fran varan eller tjansten. IFRS 15 ersitter IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal
samt dartill horande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader ikraft den 1 januari 2018. Under 2017 har koncernen slutfort arbetet med att
utvirdera vilka effekter standarden kommer att fi pa koncernens resultat och finansiella stallning. I projektet har en genomgang

av forsiljning av varor och tjanster genomforts i syfte att identifiera de separata prestationsataganden som finns i koncernens olika
forsiljningsfloden. Sammantaget ar koncernens bedémning att inforandet av standarden inte kommer att ha ndgon effekt pa koncernens
intaktsredovisning vid 6vergangsperioden ut6ver den utokade upplysningsplikt som standarden medfor. Koncernen tillimpar “modified
retrospective approach”.

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. Den ersitter

de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och virdering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandad varderingsansats

men forenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas 3 varderingskategorier for finansiella tillgangar, upplupet
anskaffningsvarde, verkligt viarde &ver &vrigt totalresultat och verkligt varde dver resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassificeras
beror pé foretagets affirsmodell och instrumentets karaktiristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt viarde
over resultatrakningen men det finns dven en mojlighet att vid forsta redovisningstillfillet redovisa instrumentet till verkligt varde 6ver
ovrigt totalresultat. Ingen omklassificering till resultatrakningen kommer da ske vid avyttring av instrumentet. For finansiella skulder sa
dndras inte klassificeringen och védrderingen forutom i det fall da en skuld redovisas till verkligt varde over resultatrakningen baserat pa
verkligt varde alternativet. Standarden ska tillimpas for rakenskapsar som péaborjas 1 januari 2018. Koncernens bedémning efter slutford
genomgang av standarden ar att inforandet av IFRS 9 “Finasiella instrument” inte kommer att medfdra ndgon vésentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapporter vid 6vergingsperioden utover den utokade upplysningsplikt standarden medfor.

IFRS 16 "Leases”. I januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att ersdtta IAS 17 Leasingavtal samt tillhorande
tolkningar IFRIC 4, SIC- 15 och SIC-27. Standarden kréver att tillgdngar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med nagra
undantag, redovisas i balansrdkningen. Denna redovisning baseras pa synsittet att leasetagaren har en rattighet att anvinda en tillgdng
under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala f6r denna réttighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt
visentligt att vara ofordndrad.

Standarden ar tillamplig for rakenskapsar som paborjas den 1 januari 2019 eller senare. Enligt koncernens preliminédra utvardering
kommer IFRS 16 att innebdra att koncernens operationella hyresavtal avseende maskiner, bilar och kontorslokaler kommer att redovisas
i balansrakningen som rattigheter att anvanda en tillgaing. Motsvarande belopp kommer initialt att redovisas som finansiell skuld.
Foretagsledningens nuvarande bedomning ar att standarden kommer ha en visentlig paverkan pa koncernens balansrakning. For
ndrvarande finns det ingen precis berakning utan forpliktelserna avseende operationell leasing per den sista december 2017 4r under
framtagande. Per den 31 december 2017 uppgick det odiskonterade beloppet avseende betalningsataganden for operationella leasingavtal
till 66,7 mkr
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NOT 2 Segmentsredovisning

Segment extern

nettoomséattning okt-dec 2017 okt-dec 2016 Férandring % jan-dec 2017 jan-dec 2016 Férandring %
Sverige 76 974 75322 2,2% 293 246 283364 3,5%
Norge 15317 20518 -25,3% 62 662 74302 -15,7%
Finland 20215 14548 39,0% 70567 54018 30,6%
Danmark 4 407 5749 -23,3% 23132 17 437 32,7%
Summa 116914 116 136 0,7% 449 607 429121 4,8%
Mellan segment 2257 1518 48,6% 9909 4086 142,5%
Segment EBITA okt-dec 2017 okt-dec 2016 Férandring % jan-dec 2017 jan-dec 2016 Férandring %
Sverige 6762 4779 41,5% 28535 29892 -4,5%
Norge -2030 1733 -2171% -3668 2628 -235,8%
Finland 2001 168 1092,2% 6544 913 616,7%
Danmark 268 993 -78,0% 2574 1733 48,6%
Koncern -3041 -3430 -11,3% -12617 -10 061 25,4%
Summa EBITA 3959 4243 -6,7% 21467 25105 -14,5%

Avskrivning av
immateriella
anlaggningstill-

gangar -322 -322 0,0% -1290 -1290 0,0%
Finansiella poster

- netto 1 -16 -104,7% =267 -101 154,4%
Resultat fore skatt 3638 3905 -6,8% 19920 23714 -16,0%

NOT 3 Verkligt varde av finansiella instrument
Verkligt virde pa koncernens finansiella tillgangar och skulder bedéms i allt vdsentligt sammanfalla med bokfort varde dé instrumentens
16ptid dr relativt kort, och diskonteringseffekten darmed ej ar visentlig.
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DEFINITIONER

Christian Berner Tech Trade AB har gatt igenom terminologin for alternativa nyckeltal p4 grund av Europeiska vardepappers- och

marknadsmyndighetens (ESMA) nya riktlinjer. Inga dndringar i nyckeltalen har ansetts behévas p.g.a. detta.

Beskrivning av finansiella resultatmatt som inte aterfinns i IFRS regelverket

Icke IFRS-resultatmatt

Rorelsens intakter

Intaktstillvaxt

EBITA

EBITA-marginal

Rérelseresultat

Rérelsemarginal

Finansiella poster, finansnetto

Periodens resultat

Soliditet

Avkastning pa eget kapital

Periodens kassafléde

Antal aktier vid periodens slut

Genomsnittligt eget kapital

Beskrivning

Omséttning inklusive nettoomséttning samt évriga
intakter.

Okning i rérelsens nettoomséttning i procent av férega-
ende ars nettoomsattning.

Rérelseresultat fore nedskrivning av goodwill samt
av- och nedskrivningar av andra immateriella
tillgdngar som uppkommit i samband med
féretagsforvarv och darmed likstéllda
transaktioner.

EBITA i procent av nettoomséttningen.

Rérelseresultat fore finansiella poster och skatt

Rérelseresultat fore finansiella poster och skatt, i pro-
cent av rorelsens intékter

Differensen mellan finansiella intakter och finansiella
kostnader

Resultat efter skatt

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnitt-
ligt eget kapital

Summan av kassaflodet fran den l6pande verksamheten,
kassaflodet fran investeringsverksamheten samt kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten

Antal utestdende aktier per rakenskapsperiodens slut-
datum

Genomsnittet av summan av ingdende eget kapital for
perioden adderat med utgdende eget kapital for perio-
den

Orsak till anvindning av matt

Rérelsens intékter ar en kombination av hur Bolagets
olika affarsomraden och marknader presterar.

Matt pa Bolagets tillvaxt relativt foregdende period som
illustrerar Bolagets trend och ger méjlighet att félja
underliggande drivkrafter.

Som tillverkande féretag ar EBITA ett viktigt matt for att
visa Bolagets [6nsamhet fére nedskrivningar, rantebetal-
ningar samt skatter

EBITA-marginalen visar Bolagets resultatgenerering fére
nedskrivningar, rdntebetalningar samt skatter relativt
rorelsens intékter. Ett resultatmatt som &r passande for
bolag som Christian Berner.

Rérelseresultatet ger en samlad bild av Bolagets
resultatgenerering i dess operativa verksamhet.

Rérelsemarginalen &r ett traditionellt jamforelsematt
som visar Bolagets resultatgenerering relativt rérelsens
intékter.

Netto av finansiella poster visar skillnaden mellan
finansiella intdkter och kostnader.

Periodens resultat, mattet ar relevant eftersom det &r
periodens resultat som styrelsen valjer att dela ut till
aktiedgarna alternativt aterinvestera i Bolaget.

Ett traditionellt matt for att visa finansiell risk, uttryckt
som hur stor del av det justerade egna kapitalet som
finansierats av dgarna.

Visar vilken avkastning som ges pé &dgarnas investerade
kapital, sett ur ett aktiedgarperspektiv.

Periodens kassafléde &r ett matt p& hur mycket likvida
medel Bolaget genererar eller forlorar per period.

Antalet aktier i Bolaget &r centralt da det ligger till grund
for berakning av vinst per aktie.

Genomsnittligt eget kapital ar ett mer rattvisande
jamforelsematt och anvénds som komponent i ett antal
andra nyckeltal.
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Koncern — Nyckeltal

BELOPP | KSEK okt-dec 2017 okt-dec 2016  Férandring % jan-dec 2017 jan-dec 2016 Fo6réndring %
Resultat

Nettoomséttning 116 966 116 136 0,7% 449607 429121 4,8%
Omsaéttningstillvaxt 0,7% -1,9% -137,5% 4,8% -3,7% 2291%
Marginaler

Bruttomarginal, % 41,4% 40,6% 2,0% 41,7% 41,6% 0,2%
EBITA-resultat 401 4243 -5,5% 21 467 25104 -14,5%
EBITA-marginal, % 3,4% 3,7% -6,1% 4,8% 5,9% -18,4%
Avkastning pé eget kapital 20,9% 26,1% -20,0% 20,9% 26,1% -20,0%
Balansomslutning 186 891 191192 -2,2% 186 891 191192 -2,2%
Eget kapital 94962 95921 -1,0% 94962 95921 -1,0%
Soliditet % 50,8% 50,2% 1,3% 50,8% 50,2% 1,3%
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver de visentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingér i koncernen stir infér.

Mélnlycke den 22 februari 2018

Joachim Berner Bo Soderqvist
Styrelseordforande Verkstallande direktor
Anders Birgersson Malin Domstad
Styrelseledamot Styrelseledamot
Charlotta Utterstrom Lars Gatenbeck
Styrelseledamot Styrelseledamot

Kerstin Gillsbro Kurt Olofsson
Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant
Sohrab Moshiri

Arbetstagarrepresentant

Denna delarsrapport har inte varit foremal f6r granskning av bolagets revisor.
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Informationen i denna rapport offentliggors enligt EU:s marknadsmissbruksforordning
och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen laimnades genom nedanstdende
kontaktpersoners forsorg for offentliggérande den 22 februari 2018, kl. 08:00.

Kommande rapporteringstillfallen

23 april, 2018

Arsstimma 2018 kommer att hillas den 23 april 2018 klockan 16:00 i Molnlycke. Kallelse

till arsstimman sker via annonsering i tidningar och pa bolagets webbplats 23 mars 2018.
Arsredovisningen offentliggors 23 mars 2018 och finns d4 tillginglig via bolagets webbplats. De
aktiedgare som Onskar fa arsredovisningen i tryckt version ska meddela bolaget detta. Styrelsen
foreslar en utdelning om 0,50 kr per aktie. Utdelningen motsvarar en utdelningsandel om 61

procent.

23 april, 2018
Delarsrapport forsta kvartalet 2018

20 augusti, 2018
Deléarsrapport andra kvartalet 2018

22 oktober, 2018
Delérsrapport tredje kvartalet 2018

21 februari, 2019
Bokslutskommuniké 2018

24 april 2019
Arsstimma 2019

Kontaktuppgifter

Bo Séderqvist, CEO Christian Berner Tech Trade AB
Tel +46 (0) 70-18 66 910
E-post: bo.soderqvist@christianberner.com

Torbjorn Gustafsson CFO Christian Berner Tech Trade AB
Tel +46 (0) 70-18 66 986
E-post: torbjorn.gustafsson@christianberner.com

Christian Berner AB
Tel. +46 31 33 66 900

Christian Berner AS Norge
Tel. +47 23 34 84 00

A/S Christian Berner Danmark
Tel. +45 7025 4242

Christian Berner Oy Finland
Tel. +358 9 2766 830
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